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ACCOUNTING FOR PROTECTIVE MEASURES OF “FAIR VALUES”
Abstract: Establishment of a fair value as the value system, as we have said,
carries with itself certain advantages and disadvantages. All together, it leaves
space for risk in terms of balancing, and fair presentation of the report. These are
the reasons that lead us to the fact that we, through science, get interested in the
protective measures of fair value, in order to make this whole process leave behind
the least of negative consequences. Every introduction of protective measures has
its expense, and it is therefore necessary to establish a utility threshold between
the benefit and the cost, in order to explain the advantages of protective measures
with more arguments. In any case, establishing of a fair value without a certain
degree of protection measures leaves the appearance of it unrveliable and with a
large uncertainty in the accounting presentation, especially in reporting.

Keywords: Fair value, the balancing, fair presentation of the report, the protective
measurement of the fair value, the utility threshold between the benefit and the
cost.

SaZetak: Uspostavljanje fer vrijednosti kao sistema vrijednosti rekli smo da sa
sobom nosi odredene prednosti, ali i nedostatke. Sve skupa to ostavlja prostor
za rizik sa aspekta bilansiranja, i fer prezentacije izvjestaja. 1o su razlozi koji
nas navode na cinjenicu da se kroz nauku zanimamo zastitnim mjerama fer
vrijednosti, kako bi Citav ovaj proces ostavijao Sto manje negativnih posljedica.
Svako uvodenje mjera zastite ima svoj trosak, te je zbog toga potrebno uspostaviti
prag korisnosti izmedu koristi i troska, kako bi se moglo sa vise argumenata
objasnjavati prednosti zastitnih mjera. U svakom slucaju uspostavljanje fer
vrijednosti bez odredenog stepena zastitnih mjera ostavija pojavu nepouzdanom
i sa velikom neizvjesnos¢u u racunovodstvenom prikazivanju, a posebno u
izvjestavanju.

* mr. Ramiz Dzaferovi¢, predsjednik Uprave Razvojne Banke, Sarajevo.
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Uvod

Za strucnjake koji se ne zanimaju racunovodstvom nece biti znacajno to §to se
posvecuje tolikabriga zastitnim mjeramananacin kako to tretiraju raunovodstveni
standardi. Zbog toga ,,zastita fer vrijednosti je zaStita izloZenosti promjenama
fer vrijednosti poznate imovine ili obaveze ili nepriznate ¢vrste obaveze, ili
utvrdenog dijela takve imovine, obaveze ili Cvrste preuzete obaveze koja se
moze pripisati odredenom riziku i koji bi mogao uticati na dobitke ili gubitke®.'
Zastitne mjere fer vrijednosti koja je ve¢ priznata zahtijevaju permanentnu
kontrolu fer vrijednosti finansijskih sredstava. Rizik fer vrijednosti sa sobom nosi
rizik stru¢nosti osoblja koje vrsi procjenu ili uspostavljanje fer vrijednosti, kao 1
model koji se primjenjuje u uspostavljanju fer vrijednosti.

Zastita fer vrijednosti

Zastita fer vrijednosti sa sobom nosi mnoge specificnosti, bez obzira je li
dokumentovana ili nedovoljno dokumentovana fer vrijednost. Prema MRS-u 39,
“zastita fer vrijednosti sa sobom nosi odredene uslove koji bi se trebali postovati
i ispuniti, ako Zelimo da to bude racunovodstveno tretirano, kao $to su:

— pri nastanku zasStite postoji formalna dokumentacija i definiranje odnosa
zastite, kao 1 cilj upravljanja rizikom subjekta i strategija za provedbu
zastite. Ta dokumentacija treba ukljuciti identifikaciju instrumenta zastite,
zasti¢enu stavku ili transakciju, prirodu rizika koji se zasti¢uje i nacin
na koji ¢e subjekt procijeniti uc¢inkovitost instrumenta zastite prilikom
prijeboja izlozenosti promjenama fer vrijednosti zaSticene stavke ili
novcanih tokova povezanih sa zasti¢enim rizikom;

— ocekuje se da zastita bude visoko uc¢inkovita (vidjeti Dodatak A, tacke
UP105—UP113.) u ostvarenju prijeboja promjena fer vrijednosti ili
novcanih tokova koji se mogu povezati sa zasti¢enim rizikom, u skladu s
originalno dokumentiranom strategijom upravljanja rizikom za odredeni
odnos zastite;

— kada je rije¢ o zaStiti novcanih tokova, predvidena transakcija koja
je predmet zaStite mora biti vrlo vjerojatna i predstavljati izlozenost
promjenama novcanih tokova koji bi na kraju mogle utjecati na dobitak
ili gubitak;

1 Medunarodni racunovodstveni standard 39, paragraf 86.
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— ucinkovitost zastite se moze pouzdano izmjeriti, odnosno fer vrijednost ili
novcani tokovi zasti¢ene stavke koja je povezana sa zasti¢enim rizikom
1 fer vrijednost instrumenta zastite, moze se pouzdano izmjeriti (vidjeti
tocke 46. 47. 1 tocke UP80. I UP81. Dodatka A, u vezi s uputama za
utvrdivanje fer vrijednosti);

— zastita se redovito procjenjuje te je utvrdeno kako je vrlo ucinkovita
tijekom razdoblja finansijskog izvjestavanja za koji je bila utvrdena.”

Svakako da je naSa preporuka da se definisanje raCunovodstvene zastite fer
vrijednosti posmatra kao struéni nadzor ovlastenih revizora, posebno kada je u
pitanju procjena da se rizik uopée dogodi, u smislu djelovanja zastitnih mjera.

Zastitne mjere, koje osiguravaju da fer vrijednost bude uistinu fer i zasti¢ena,
upozoravaju nas da zastita nikada ne moze biti toliko velika da bi iskljucila neke
elemente zastite, tj. standardi upozoravaju na zastitu najbolje jednom recenicom
,,zastite ne moze biti previse niti u dospije¢u vremena niti u dospijecu vrijednosti‘.

Zastitne mjere novcanih tokova svoje posljedice ostavljaju na prihode ili rashode,
jer zaStita ima svoju cijenu manifestovanu kroz neku formu derivata. Izvjesnost
obuhvatanja kroz prihode ili rashode zavisi od stepena dospijeca i izvjesnosti
dogadaja.

Ovdje mislimo prije svega na mogucnost da se odredeni prihodi i rashodi zadrze na
raznim ra¢unima rezervisanja do dospijeca. Gubitak sredstava, bilo kona¢no bilo
privremeno tretira se kroz rashod, a ukoliko finansijska sredstva dospiju kasnije
do novcanih tokova, utoliko ¢e biti prihvacena koz prihode iz ranijih perioda. To
u pojedinim zemljama ima razlicit fiskalni utjecaj na konacan rezultat.

Kod zastitnih mjera novcanih dogadaja vazno je procijeniti izvjesnost dogadaja i
pouzdanu vrijednost na dan datuma dospijec¢a novcanog toka. Od toga ¢e svakako
zavisiti 1 njene zastite i cijena, tj. rashodi koji proizlaze iz zastitnih mjera.

Zastitne mjere fer vrijednosti moraju azurirati derivate od momenta uredenja
zastite do realizacije tako da pratimo promjenu odredenih uslova. Moze se
dogoditi da neki uslovi (povezani sa derivatima) budu istekli ili se pak budu
promijenili.

Ako posmatramo kroz fer vrijednost ulaganja u vlasnicke instrumente koji ne
kotiraju na trzistu (ili nemaju od ranije uspostavljenu fer vrijednost sa trzista),
ne mogu imati pouzdanu fer vrijednost. Praksa zahtijeva da se fer vrijednost
uspostavi na bazi Cestih procjena, u odnosu na poslovni ambijent.

2 MRS 39, par. 88.
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Na osnovu vlastitog iskustva kroz praksu, u ovom slu¢aju najbolje je primijeniti
model kroz poresko opterecenje. Ovaj model ¢emo na kraju rada predstaviti kao
rezultat vlastitih istrazivanja. Smatramo da je najpouzdaniji u uslovima kada
nemamo fer vrijednost sa aktivnog trziSta i njemu bliskih pouzdanih informacija.
Mi ¢emo taj model uspostaviti na bazi realne (fer) fiskalne obaveze, koja proizlazi
iz pozicija priznatih u raCunovodstvu i tretmanu istih na finansijski rezultat.

Realna fiskalna obaveza je najkorektniji odnos na sve promjene racunovodstvenih
pozicija, pa ¢ak i kada dolaze iz promjenjivih uslova.

Trebamo razlicito gledati na fer vrijednost, kada je nederivatna osnovica prvi put
uspostavljena i kada se uslovi nederivata ne mijenjaju.

Treba sa posebnim oprezom procjenjivati fer vrijednost kada se prepozna na
trzistu da finansijska sredstva poprimaju Spekulativni karakter. Posljednje
trgovanje ili prosjek zadnjih trgovanja moze cesto dati nepouzdanu sliku i odvesti
u pogresnom pravcu predvidanja prihoda ili rashoda, odnosno finansijskog
rezultata. Takva pojava ostavlja traga na nerealnu poresku osnovicu, §to je veoma
negativna posljedica.

Ceste promjene vrijednosti na trzistu finansijskih sredstava ne znate da se
uspostavlja fer vrijednost, ve¢ da se ucestalo trguje, a to ne znaci da je uopce
fer, jer se to moze dovesti u vezu sa onim $to Cesto ulagaci na trziStu nazivaju
prepakivanje vlasnickih instrumena®. Taj model fer vrijednosti nam se u
istrazivanjima nije pokazao pouzdanim, te ga nismo odabrali za preporuku
utvrdivanja fer vrijednosti. Ipak je poreski model sa mnogo viSe prednosti i
neznatnim manama.

Kod zastitnih mjera, svakako da je potrebno da se procijeni stepen sig-
urnosti zastite, kako ga ve¢ u pojedinim sluc¢ajevima mozemo tretirati kao stepen

izvodljivosti mjera zastite.

Stepen djelotvornosti zaStite moZe se mjeriti i sa aspekta troSka zastite 1 sa aspekta
interesa zastite bez procjene troskova, kao bitnog faktora.

Stepen zastite 1 njegova djelotvornost se u osnovi mogu tretirati kroz odstupanje
u fer vrijednosti u odnosu na vrijednost novcanih tokova, koji se dovode u vezu

s tim dogadajem.

Djelotvornost zastitnih mjera i zasticenog rizika, u odnosu na fer vrijednost,
najbolje rezultate pokazuje kroz pracenje ranijih dogadaja iste ili sli¢ne procjene.

Tako se mogu upratiti realni uslovi zaStite, realni uslovi izvodljivosti i realna
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odstupanja od o¢ekivanih nov€anih tokova. To se pokazuje u praksi kao najrealniji
nacin utvrdivanja nivoa rizika i stepena izvodljivosti kao i troska posljedica.

Dakle, stalna analiza ovakvih pojava korisnija je od mnogih metoda utvrdivanja
kvaliteta mjera zastite.

Zastita od propadanja vrijednosti finansijskog sredstva, predvidenog nivoa
zastite vrijednosti minimalno na nivou fer osnovica, ili kako se ve¢ moze reéi
zatita jedan naprema jedan. Zastita fer vrijednosti je svakako problemati¢na u
inflatornim uslovima. Koeficijent inflacije tesko se moze predvidjeti pa se zbog
toga sa velikim rizikom treba pristupiti mjerama zastite od umanjenja vrijednosti.

Prilikom sacinjavanja polugodisnjih i godiSnjih izvje$taja, vlasnik finansijskih
sredstava treba 1 u izvjeStaj unijeti vrijednost zastite od rizika, pa makar to bilo
na minimalnom nivou.

Upozorenja koja se odnose na gubitak vrijednosti, treba posebno ista¢i u
zabiljeskama finansijskog izvjestaja, kao i pojasnjenje metode procjene rizika i
odabrane metode zastite.

S obzirom na ozbljnost problema sa aspekta finansijskog rezultata, smatramo
da je svakom subjektu potrebno da formira posebnu sluzbu za rizike, koju ¢e
posebno obucavati za kvalitetno obavljanje ovih poslova. Koji broj kadrova ¢e
biti angazovan na ovim poslovima zavisi od obima rizika, veli¢ine pravnog lica
1 vrijednosti koja se procjenjuje kao rizicna i broja rizi¢nih plasmana.

Ako se stepen zaStite spuSta ispod 100%, tada se prihvata vlastiti rizik u
upravljanju finansijskim sredstvima. Svako spustanje koeficijenta zastite ispod
100% je obavezno priznavanje vlastitog rashoda. Kao §to trebaju biti obja$njeni
razlozi za povecanje koeficijenta zaStite, tako trebaju biti objaSnjeni i razlozi za

smanjenja koeficijenta o¢ekivanih novcanih tokova.

Fer vrijednost u jednom vremenu, ne znaci da je fer i u drugom vremenu. Na
fer vrijednost utjecu mnogi eksterni i interni faktori. Neki faktori su sa svojim
djelovanjem trajniji, dok se drugi sa kra¢im rokom teze mijenjaju. Kod izrade
metodologije uspostavljanja fer vrijednosti, a posebno odabira zastitnih mjera, o
faktorima i njihovoj fleksibilnosti treba posebno povesti racuna.

Rizik fer vrijednosti finansijskih sredstava jednog lica moze biti uslovljen rizikom
poslovanja drugih lica. Tako uvezan rizik mnogo je komplikovanije osigurati, jer
nije osiguranje 100% pod utjecajem jednog lica.

Zbog toga upozoravamo na Cinjenicu da su metodologije rizika razlicite, ovisno o
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broju lica koja se povezuju sa rizikom na finansijskim sredstvima. Kod procjene
takvih rizika moraju se sagledati i faktori koji utjeCu na druga pravna lica
povezana sa tom pojavom.

Vremenski period najée$¢e je povezan sa rizikom kamatne stope i njenom
promjenjivos¢u. Ugovorne kategorije (kamatne stope) mogu se i predvidjeti u
amortizacionom planu, ali zatezne kamate derivati su koji su sa administrativnog
nivoa regulisani, te na njih ponekad ne mozemo djelovati, osim da blagovremeno
izmirimo obavezu.

Fer vrijednost 1 sa tim povezan rizik je u sustini traganje za metodom realne
vrijednosti novca u promjenjivim uslovima, promjenjivim vremenima. Tako
se Citav ovaj problem svodi na priznavanje vremenske vrijednosti novca. Kod
fiksnih uslova to nije takav problem, ali u promjenjivim uslovima to je izuzetno
teSko 1 zbog toga se oko ovih pitanja dizu tenzije i Citav finansijski sistem se
angazovao da se iznadu realna rjeSenja.

Svakako da je u ovakvim slucajevima vrijeme ogranicavajuci faktor. Da vrijeme
nije ogranicavajuci faktor, tada bi se izgubila mjera realnosti pozicija i mjera fer
vrijednosti. U neogra¢enom ili nepoznatom vremenu sve bi to izgledalo drugacije.

Kada ne bismo postavili pitanje efikasnosti u€injenih zastitnih mjera, tada bi
mozda i bilo besmisleno provoditi mjere. Imajuci u vidu da se mi ovdje zanimamo
racunovodstvom, vazno je sagledati efekt zaStitnih mjera i koeficijent njihove
izvodljivosti.

Racunovodstveno obuhvatanje zastite ,,fer vrijednosti®
i njihove posljedice

Racunovodstveni zadatak je svakao da se ovakve pojave prate, kako vremenski,
tako 1 vrijednosno, a u osnovi i sa aspekta evidencije utjecaja na finansijski
rezultat.

Na domacem trziStu najvaznije je sredstva posmatrati kroz utjecaj kamatnog
rizika, pa ¢emo se zbog toga ovdje 1 zanimati malo viSe o raCunovodstvenoj
zastiti.

Rizik koji sa sobom nosi kamatna stopa, u direktnoj je vezi sa MRS-om 23 i
zahtjevima o zaduzivanju. Kamata je u tom slucaju u direktnoj vezi sa portfeljom
i njegovom permanentnom priznavanju. Ovdje treba obratiti paznju da portfelj
treba stalno testirati od gubitka vrijednosti.
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Kamata je zaStita od gubitka vrijednosti sa uraCunatim efektom zarade na
kapitalu. Znamo da kamata treba apsorbovati inflatorno djelovanje na kapital, a
uz to obezbijediti prirast portfelja.

Efekti od kamata obuhvaceni su kroz prihode kao §to su i gubici zbog kamata
tretirani rashodom. Tek nakon obrac¢una kona¢nog rezultata, utjecaja na rezultat,
utjecaja rezultata na kapital, mozemo govoriti i o utjecaju kamatne stope na
kapital.

Racunovodstveno obuhvatanje rizika kamatne stope zahtijeva da se imovina
razdvoji na dvije osnovne grupe:

— imovina namijenjena prodaji,

— imovina koja se drzi kao portfelj bez namjere o prodaji.

Za ova dva oblika razli¢ite imovine, treba primijeniti razlicite metode procjene
rizika od kamatne stope.

Sredstva koja su namijenjena prodaji sa sobom nose niZi stepen rizika, jer ¢e
njihova procjena (posmatrano u kratkom roku) biti testirana metodom prodaje.
Rizik se smanjuje time Sto se procjena i prodaja ucine u istoj poslovnoj godini.
Ukoliko bi se te dvije promjene razdvojile na dva obracuna, zasigurno je da bi
posljedice bile drugacije (kratkorocno posmatrano posljedice su razlicite, ali
dugorocno ipak su istog djelovanja).

Za razliku od kamatnog rizika za sredstva namjenjena prodaji i za sredstva koja
nisu namjenjena prodaji, procjene mjera zastite od kamatnog rizika moraju biti sa
vec¢im koeficijentom rizika.

Nivo zaStite vrijednosti od kamatnog rizika najrealnija je mjera obracuna
koeficijenta zasStite, jer je ona poznata na trziStu. Prosjecna kamata je poznat
koeficijent, te ako je ona rezultat trziSta finansijskih sredstava, onda i
uskladivanjem portfelja finansijskih sredstava sa tim koeficijentom poprima
realno trzi$no uskladivanje.

Oscilacije koje bi bilo potrebno primjenjivati svakako su vremenske kategorije i
obracunavaju se u skladu sa promjenom uslova u vremenu.

Odstupanja od trziSne kamate moguce su u skladu sa ugovorom u spornom
vremenu. To Cesto zovemo zatezna kamata.

U mnogim zemljama zatezna kamata je slobodna obligaciona klauzula. Kod nas
je zatezna kamata definisana u svom maksimumu (Zakonom o zateznoj kamati).
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Ako su finansijski instrumenti vezani za medunarodne finansijske tokove, tada
racunovodstvena zastita rizika fer vrijednosti vezuje se za medunarodne standarde
(MRS 23) jer ne postoji medunarodni zakon o kamati.

Kod ovakvih slucajeva treba biti oprezan, jer osiguranje od rizika moze
medunarodnim ugovorom biti definisano za BiH, ili za zemlju partnera iz ugovora.
Nadleznost suda za utvrdivanje rizika u osiguranju finansijskih instrumenata
primjenjivat ¢e propise zemlje nadleznog suda iz ugovora.

Ovim Zelimo upozoriti na ¢injenicu da je vazno voditi racuna o utvrdivanju
nadleznosti suda prilikom ugovaranja derivata. Ako pravno lice nema dovoljno
iskustva iz ovakvih poslova osiguranja rizika, nuzno je posluziti se iskustvom
drugih iz okruZenja ili sli¢ne djelatnosti.

Svakako da ni tada ne smijemo zaboraviti stalnu analizu promjena fer vrijednosti
1 njihove zastitne mjere, te eventualno stalno uskladivanje sa realnim stanjem. Ta
stalna briga najbolji je metod u procjeni rizika promjene vrijednosti.

Kada imamo fiksnu kamatnu stopu u fiksnom vremenu (na $to nas upozorava
MRS 39) tada je posebno potrebno voditi rauna o moguénosti da novcani tokovi
izmirenja finansijske obaveze i realizacije finansijskog sredstva, budu realizovani
prije isteka dogovorenog fiksnog vremena realizacije.

Utvrdivanje nagrade za ranije placanje od roka dospjeca je svakako popust u
priznavanju obaveze, Sto ima tretman prihoda.

Ako naplacujemo finansijska sredstva prije fiksno utvrdenog roka, tada dati
popust rashodu koji se dokumentuje knjiznom obavijescu.

Danas imamo Cest slucaj da finansijske institucije naplacuju kaznu za one koji
svoju obavezu ranije izmiruju od utvrdenog roka, Sto je svakako suprotno MRS-u
39, koji predvida derivatnu nagradu za unaprijed izmirenu obavezu. Nase banke
pravdaju se time Sto ¢e novac dobiven unaprijed biti jedno vrijeme bez obrade
kredita (bez plasmana), te da se tako analizira djelovanje pasivne kamate na
izvore sredstava.

Koliko god to bilo ekonomski opravdano sa aspekta finansijske institucije, to je
sa aspekta MRS-a 39, suprotno ponaSanje ekonomskoj logici.

Ako je neka obaveza osigurana sredstvima iz portfelja, potrebno je radi fer
izvjeStavanja da se sredstva, u tu svrhu namijenjena, iskljuce iz racunanja portfelja
pravnog lica, jer je njihovo postojanje neizvjesno dok rizik ne prestane. Na ovaj
zahtjev iz Standarda treba posebno obratiti paznju. Zato preporucujemo da se
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takva sredstva evidentiraju vanbilansno. Zaista, uzmimo primjer da dobijemo
kredit na ziroracun, uz zalog ili zastitu od rizika plac¢anja damo hipoteku ili drugi
zalog.

Mi, u tom sluc¢aju, raspolazemo sa zalogom i sa zirora¢unom, uz samo jednu
obavezu. Potencijalno gledano povjerilac je vlasnik zaloga (hipoteke). Mi
smo vlasnici sredstava na ziroracunu. To se moze posmatrati kao ,,pasivna —
potencijalna prodaja zaloga“, $to u osnovi nije bio pravi cilj.

Sa aspekta portfelja, standardi smatraju da je fer da se zalog vanbilansno tretira.
Danas se kod nas u praksi radi drugacije. S obzirom na to da je finansijska
obaveza u buduc¢em vremenu uskladena odredenim derivatnim klauzulama,
moramo znati da je zalog Cesto korigovan troskom amortizacije te da mu je
knjigovodstvena vrijednost stalno manja, pa ¢ak mozZe biti i nula. To je razlog za
permanentno racunovodstveno provjeravanje fer vrijednost sredstava i obaveza,
radi raunovodstvenog rizika pri dospijecu obaveza.

U praksi postoji neuskladenost izmedu procjene zaloga (tj. osiguranja finansijske
obaveze) i stvarne knjigovodstvene vrijednosti zaloga. Cak se danas, posebno kod
gradevinskih objekata, pojavljuje slucaj da se pod hipoteku uzima i gradevinski
objekat ¢ija je vrijednost nula, jer se uzima za zalog procijenjena vrijednost
zaloga. Problem je u tome $to se zalog cijeni na dan stvaranja obaveze, a ne na dan
dospijeca. Zbog toga MRS 39 upozorava na potrebu permanentnog uskladivanja
fer vrijednosti do kona¢ne amortizacije finansijske obaveze. Kada vise faktora
utjece na promjenu fer vrijednosti i kada je taj utjecaj znacajan, uspostavljanje fer
vrijednosti finansijskog sredstva i sa tim povezanog rizika treba provesti kao da se
prvi put provodi postupak uspostavljanja vrijednosti finansijskog sredstva. Ovaj
zahtjev posebno se treba primijeniti kada se uspostavlja novo vrijeme dospijeca
sredstva ili dospijeca obaveze.

Ako je uspostavljanje nove fer vrijednosti povezano sa promijenjenim fiskalnim
obavezama, tada je posebno potrebno u klauzuli o derivatnim elementima
ukljuciti i fiskalni utjecaj na novu vrijednost finansijskog sredstva.

Metod koji bi se primjenjivao na utvrdivanje vrijednosti zasti¢ene stavke, treba
se primijeniti kod procjene vrijednosti finansijskog instrumenta, kako ne bi zbog
promjene metode doslo do razlicitog tretmana vrijednosti.

Ako bi se dogodilo da surazlicite stavke iz portfelja sredstva osiguranja vrijednosti
dospjeca finansijskih sredstava, tada se mora mijenjati i metod mjerenja fer
vrijednosti zastitnih sredstava.

Na razlicit portfelj mogu razliCito utjecati inflatorni faktori rizika, troSkovi
amortizacije i sl.
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Tada je potrebno odrediti prioritete u osiguranju od rizika gubitka vrijednosti,
jer kod razli¢itih zaloga opadajuca vrijednost je razli¢itog intenziteta. Standardi
predvidaju i moguénost obrnutog procesa. Da se odredena vrijednost zasti¢ene
stavke u meduvremenu poveca, automatski bi se osiguranje od rizika povecalo,
tj. rizik se smanjuje u svom dospijecu.

U takvom slucaju, viSak vrijednosti portfelja ne oslobada se do novog roka
ili novog ugovora (ili aneksa ugovora), osim ako to nije ugovoreno ranijim
ugovorom o postepenom oslobadanju zaloga kao instrumenta osiguranja rizika
kod dospjeca vrijednosti finansijskih sredstava.

Ako sredstva osiguranja rizika ne daju ocekivane rezultate, te se za to ne mogu
utvrditi nova sredstva obezbjedenja, rizik u svojoj vrijednosti koja nije osigurana
treba otpisati radi fer izvjeStavanja trajno ili privremeno, u zavisnosti od procjene
vrijednosti rizika.

Vazno je uociti da reklasifikacija obaveze po vrsti 1 vremenu ima znatno razlicit
status sa aspekta osiguranja od visokog gubitka vrijednosti. Na takvu promjenu
utjecu razliciti derivatni faktori. Tako, ako finansijsko sredstvo postaje finansijski
vlasnicki instrument, derivati se mijenjaju. Isti slu¢aj imamo 1 kod promjene
vremena, kamata moze biti promjenjiva te moZe znacajno utjecati na fer
vrijednost sredstava i obaveza.

To ne znaci da sredstva rizika nece biti veca jer se ukupna vrijednost do dospijeca
povecava s vremenom. Kod vlasnickih instrumenata se stvari osiguranja stvarno
mjenjaju, jer su vlasnicki instrumenti sami po sebi sredstva osiguranja i po svojoj
sustini su dugorocni finansijski instrumenti.

Konverziju finansijskih instrumenata i s tim povezan rizik zasluzuje posebnu
paznju u vodenju aktivne politike, u skladu s MRS-om 39.

U tom slucaju mozZe se ocekivati znaCajna promjena i kod derivata i kod
obezbjedenja rizika do dospije¢a novcanog toka.

ZAKLJUCAK
Svaka promjena fer vrijednosti ima uticaja na promjenu rezultata poslovanja, te

zbog toga se tome mora obratiti velika paznja, a posebno sa aspekta zastitnih
mjera utvrdene fer vrijednosti kako bi procjena bila sa stabilnim dejstvom.
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Sumiranjem navedenog mozemo konstatovati da je jako vazno ista¢i potrebu
da se razlikuje promjena vrijednosti materijalnih i nematerijalnih sredstava
od promjene vrijednosti finansijskih instrumenata. Zbog toga, svaki oblik
revalorizacije ne treba isto tretirati niti isto priznavati u finansijskom izvjestaju.
Takoder, posebno treba tretirati promjenu vrijednosti kratkoro¢nih i dugoro¢nih
sredstava, kao i kratkoro¢nih i dugoro¢nih obaveza.

Ove napomene prihvatamo kao vazne, jer im je utjecaj na finansijski izvjestaj
razli¢it - neke se pozicije prihvataju kroz prihode ili rashode, a neke kroz
povecanje nenominiranog kapitala ili, pak, kroz njegovo smanjenje.

LITERATURA

Jahi¢ Mehmed, Racunovodstveni standardi-komentar i1 primjena, Revicon,
Sarajevo 1999.

Jahi¢ Mehmed, Finansijsko racunovodstvo, Zavod za racunovodstvo i reviziju
FBiH, Sarajevo 2003.

Jahi¢ Mehmed, ,,Finansije i finansijsko pravo”, Univerzitet u Sarajevu, Pravni
fakultet, Sarajevo 2004.

Jahi¢ Mehmed, Racunovodstvo-primjena kontnog plana poduzeca, Revicon
Sarajevo, 1999.

Medunarodni standardi finansijskog izvjeStavanja, Savez ratunovoda, revizora i
finansijskih radnika FBiH, Mostar,2011.

104



